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Tiirkiye Hanehalki Enflasyon Beklenti Anketi (TEBA) Sonuclari®

Ekim’24

eEkim 2024 itibariyla yillik enflasyon beklentisi: %107 (Onceki ay %109)

eYil sonu enflasyon beklentisi: %92

(Onceki ay %94)

eEkim 2025’e kadar olan 12 aylik ddnemde enflasyon beklentisi: %96 (Onceki ay %96)

Ozet istatistikler*

12-ay ileriye
Yillik enflasyon Yil sonu enflasyon yonelik enflasyon
beklentisi beklentisi beklentisi
2023'Un Ekim Sizce 2024'(n Ekim 2024-Ekim
ayindan bu Ekim basindan sonuna 2025 déneminde
ayina kadar kadar, yani Ocak'tan fiyatlarin hangi

fiyatlarin ortalama
yuzde kac arttigini

Aralik'a kadar fiyatlar
ylizde kac¢ artmis

hizda degismesini
beklersiniz?

dasundyorsunuz? olacak?
1. Ortalama 107 92 96
2. Ortanca deger (Medyan) 100 90 100
3. Ceyrekler arasi aciklik (IQR) 30 40 40
4. Standart sapma 58 52 60

* Ortalamadan Ug¢ standart sapmadan fazla ayrisan degerler hesaplamalardan hari¢ tutulmustur.

TEBA enflasyon beklentileri EKim ayinda yillik ve yil sonu enflasyon beklentilerinde Eylul ayindaki disus
egilimini devam ettirmistir. 12-ay ileriye ybnelik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore sabit
kalmistir.

Enflasyon beklentileri ortalama degeri yillik ve yilsonu enflasyon beklentilerinde medyan degerinden
daha yuksektir. Bu durum dagilimin saga carpik oldugunu goéstermektedir. Yani yillik enflasyon
beklentileri %107’den dusuk olanlarin sayisi, yiksek olanlardan daha fazladir. Buna karsihk 12 ay
ileriye yonelik enflasyon tahmini icin ortalama deger, medyan degerden disik olup sola carpik bir
dagilima isaret etmektedir. Yani 12-ay ileriye yonelik enflasyon beklentileri %96’dan disUk olanlarin
sayisl, yuksek olanlardan daha azdir.

Anket sorularina verilen cevabin katiimcilar arasinda ne kadar farkl oldugunu 6lcen ceyrekler arasi
aciklik (IQR) degeri (3. satir), ankete verilen cevaplar kigukten blyuge siralandiktan sonra dagilimin
ylzde 25. ve 75. siralarina karsilik gelen kisilerin beklenti farkinin kag puan oldugunu géstermektedir.

1 Bir sonraki rapor, 28 Kasim 2024 tarihinde yayimlanacaktir.
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Bu deger, 12-ay ileriye yonelik enflasyon beklentileri icin dusus gostermistir. Bu degiskenligin duslyor
olmasi enflasyon tahmini konusunda gorus birliginin arttigini gostermektedir.2

Enflasyon beklentilerini sekillendiren faktorler

Bu ayki ankette katilimcilarin enflasyon beklentilerini hangi kriterlere goére olusturduklarina dair bir
soru yer almistir. Beklenti olusumunda en belirgin faktérin katilimcilarin kendi tecrtbe ettikleri fiyatlar
oldugu goézlenmektedir. Bu bulgu Eylil anketinde elde edilen sonuclari teyid etmektedir. Doviz
kurunun seyrine dair beklentilerin de enflasyon beklentilerini sekillendirmede énemli bir rol oynadig
ifade edilirken, ekonomi yonetimine ait yorumlarin etkisinin daha sinirl oldugu gézlenmektedir. Keza
son donemde glindemde olan kamuda tasarruf konusunun gérece agirhginin da oldukca diisik oldugu,
katilimcilarin sadece %8’inin bu faktori not ettigi géze carpmaktadir.

Bir sonraki ay veya yil icin enflasyon beklentinizi bu giinlerde
neye/nelere bakarak karar veriyorsunuz?

Kendi tecriibe ettigim fiyatlara bakarm [ 1
Déviz kurunun seyrine dair beklentiler [ 37
Cumhurbaskani’nin enflasyon konusundaki
aciklamalari _ 19
TUIK disindaki kurumlarin enflasyon hesaplamalari [N 19
Merkez Bankasi'nin agiklamalari [N 19
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in
aciklamalari - ol
Kamu gorevlilerinin Uks harcamalarindan tasarruf - s
edip etmedikleri
0 20 40 60 80 100

Enflasyon beklentileri tiiketici davraniglarini nasil etkiliyor?

Ankette yer alan bir diger soru, enflasyon beklentilerinin hanehalki davranisini ne sekilde etkiledigine
dair bilgi sunmaktadir. iktisat literatiiriinde, enflasyon beklentilerinin talebi ne sekilde etkilendigine
dair yapilan ampirik ¢calismalar her iki yonde de bulgular icermektedir. Enflasyon beklentisi
dustigunde reel gelirin artacagl beklentisinin baskin ¢iktigl ortamlarda dayanikli tiketim mallari

2 Cavallo, Cruces ve Perez-Truglia (2017), gecmise donuk enflasyon algisindaki oynakhgin gelecege yonelik enflasyon
beklentilerinin oynakligini sekillendirmekte dnemli bir rol oynadigini géstermislerdir. TEBA verilerinde gézlenen, geg¢mis 12
aya yonelik beklentilerdeki varyans ile gelecek 12-aya yonelik beklentilerdeki varyans arasindaki korelasyon bu bulgu ve
yorumu desteklemektedir.

Cavallo, A., Cruces, G., Perez-Truglia, R. (2017), Inflation Expectations, Learning, and Supermarket Prices: Evidence from
Survey Experiments, American Economic Journal: Macroeconomics, 2017, 9 (3), 1-35.
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harcamalarinin arttig tespit edilmistir (Bkz. Coibon vd, 2023).3 TEBA anketinde ise bunun tam tersi
bir davranisla enflasyon beklentisi arttiginda harcama talebinin 6ne cekildigine dair bulgular yer
almaktadir. Anket katiimcilarinin dnemli bir bélamu enflasyon beklentilerinin artmasi durumunda
bozulmayacak Urlnlerin stoklanmasi, dayanikh tiketim mallarina olan talebin artmasi ve daha cok
borclanma seklinde davranis tercihlerini belirtmislerdir.

Bu davranis, enflasyonda beklenen artisa paralel olarak reel Ucretlerdeki azalma beklentisi ile
tutarlidir. ilave olarak, enflasyonda beklenen artisin tasarruflardaki reel getiri beklentisini
duslrmesi durumunda da talebin 6ne ¢ekilmesi ekonomik teori ile tutarhdir.

ilave olarak, enflasyon beklentilerinde artis oldugunda katiimcilarin énemli bir yiizdesinin (%42)
kredi karti veya taksitle 6deme yaparak enflasyonist beklentiye karsi alim glicunu korumaya
calistiklari gozlenmektedir.

Enflasyon beklentiniz arttiginda bu durum harcama kararlarinizi
etkiliyor mu, etkiliyorsa hangilerini yapiyorsunuz?

Alsveris yaparken kredi karti veya taksitle ddemeyi
tercih ediyorum.

Bozulmayacak UrUnleri stokluyorum. _ 38
Beyaz esya, mobilya gibi ihtiyaclarim varsa _
30
bekletmeden aliyorum.

Elimde daha az nakit tutuyorum _ 26

42

Daha cok borg¢laniyorum

Enflasyon harcama kararlarimi etkilemiyor 14
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Demografik kirlimlara gore inceleme

Bu bélimde 12-ay ileriye yonelik hanehalki enflasyon beklentileri bazi demografik 6zelliklerine gore
incelenmigtir.

1) Gorisllen kisilerin ¢alisma durumuna gore bir inceleme yapildiginda, gegcmis aylara ait
anketlerde 12-ay ileriye yOnelik enflasyon beklentisi en ylksek olan emekli grubunun

3Coibon, 0., Georgarakos, D., Gorodnichenko, Y., ve Van Rooij, M. (2023), Hoe Does Consumption Respond to News about
Inflation? Field Evidence from a Randomized Control Trial, American Economic Journal: Macroeconomics, 15 83) 2023,
109-152.
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beklentilerinin bu ayki ankette diger calisma gruplarina yakinsama gosterdigi
gozlenmektedir.

Ekim 2024 - Ekim 2025 doneminde fiyatlarin hangi hizda degismesini

beklersiniz?
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2) Cinsiyete gore bir ayristirma yapildiginda kadinlarin enflasyon beklentilerinin erkeklerden
daha yuksek oldugu gbézlenmektedir. Bu bulgu da literatir ile tutarlidir (Bkz., Reiche
(2024).4 Literaturde bu davranis kadinlarin market alisverisinde daha aktif olmasi, ya da
finansal konularda kendilerine glvenlerinin daha dlsUk olmasi gibi alternatif argmanlarla
aciklanmaktadir. TEBA Eylul anketinde yapilan detayli inceleme okuryazarlik arttikca
market alisverisine ithaf edilen 6nemin azaldigini gostererek finansal gliven teorisini
desteklemektedir.

4 Reiche, L., Beyond Groceries: Financial Confidence and the Gender Gap in Inflation Expectations, 2024, BoC-ECB-NY Fed
tarafindan diizenlenen Beklenti Anketleri, Merkez Bankalari ve Ekonomi Konferansi’nda sunulan makale:
https://www.ecb.europa.eu/press/conferences/html|/20241001 boc ecb nyfed.hr.html
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Ekim 2024 - Ekim 2025 doneminde fiyatlarin hangi hizda degismesini
beklersiniz?
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Teba Eylul Anketi’nden alintilar

Sekil 1: Enflasyon beklentilerinize nelere bakarak karar veriyorsunuz?
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Sekil 2: Enflasyon beklentilerinize nelere bakarak karar veriyorsunuz?
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Tirkiye Hanehalki Enflasyon Beklentileri Arastirmasi Kiinye Bilgisi

Bu arastirma, Turkiye'deki 18 yas Ustu nufusun enflasyon beklentilerini 6lcmeyi hedeflemektedir.
Arastirma 18-22 Ekim 2024 tarihlerinde KONDA Aracili Paneli'ne dahil olmay! kabul etmis Kisilerle
telefon aramasi yapilarak gerceklestiriimistir. Panelistler panel sistemimize gonulli olarak
katilmislardir. Her bir panelist KONDA'ya bagli araci ile anketi gerceklestirmektedir. Arastirma
kapsaminda, 74 ilde ve 1432 farkh mahallede yasayan 2860 Kkisiyle telefonla gorisme
gerceklestirilmistir.

Arastirma, Tlrkiye'nin 18 yas Ustl yetiskin nifusunu temsil edecek deneklerin tercihlerindeki egilim
ve degisimleri belirlemek ve izlemek igin tasarlanmis ve uygulanmistir. Arastirma bulgularinin hata
payl, yuzde 95 gliven araliginda +/- 1,83, ylzde 99 gliven araliginda yizde +/- 2,41’dir.

Orneklem, ADNKS (Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi) verilerine dayali mahalle ve kdylerin niifus
blyUklUkleri ve egitim seviyeleri verileri ile 14 Mayis 2023 Genel secimlerinin mahalle ve koy
sonuclan katmanlandirnlarak hazirlanmistir.  Yerlesim yerleri 6nce kir/kent/metropol olarak
aynistiriimis ve 12 boélge esas alinarak drneklem tespit edilmistir.



